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i problemi
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- ribadito e confermato l’obiettivo di 1,5 gradi della 
COP21;
- eliminazione fonti fossili: carbone da phase out a 
phase down (India) e blocco fonti fossili “inefficienti”
- finanziamenti di 100 b$/anno a Paesi in via di 
sviluppo posticipati al 2023;
- riconosciuto diritto a perdite/danni x Paesi più 
vulnerabili a crisi climatica, senza però un fondo a ciò 
destinato (“loss and damage”);
- accordo per scambio crediti carbonio, e trasparenza 
nel sistema di contabilità delle emissioni;
- accordo x limitare emissioni di metano del 30% 
rispetto al 2020; 
- acquisizione numerosi Piani Nazionali (n.151 NDC  
Nationally Determined Contributions); 
- accordo su deforestazione con decorrenza 2030;
- rinvio a COP 27 di ciò che non è stato deciso.
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COP 26 di Glasgow:
l’accordo finale del vertice 



- Glasgow Financial Alliance for Net-Zero (GFANZ): 450 organizzazioni con circa 
USD 130 trn di assets gestiti da investire sulla decarbonizzazione;

- Net-Zero Asset Owners Alliance, (parte di GFANZ con USD 10 trn di assets
gestiti), pubblica un documento che disapprova l’inserimento di gas fossile e 
nucleare tra gli investimenti verdi nella Tassonomia UE;

- BlackRock lancia il primo ETF governativo sui rischi climatici (8.10.2020) e 
annuncia l’incorporazione del requisito UE  Climate Transition Benchmark (CTB) 
allineato all’obiettivo di decarbonizzazione di 1,5° di cui all’Accordo di Parigi in 
una gamma di propri strumenti finanziari ETF (31.10.2021);

- Network for Greening the Financial System, (un gruppo di 100 banche centrali 
e supervisori finanziari): con la "Dichiarazione di Glasgow" si impegna ad 
integrare il rischio climatico nella propria supervisione e azione monetaria, con 
2/3 dei membri che si impegnano anche individualmente;
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COP 26 di Glasgow:
alcuni sviluppi dal settore finanziario 



Mark Carney: Breaking the Tragedy of the Horizon –
climate change and financial stability
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i cambiamenti climatici possono 
minacciare la stabilità finanziaria, per 
effetto di:
* rischi fisici, 
* rischi da responsabilità, 
* rischi da transizione

Serve un rapido avvio del processo di decarbonizzazione partendo da sistemi 
di misurazione della sostenibilità ambientale idonei ad orientare i flussi 
finanziari ed a gestire il carbon budget
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Keynote discussion: Reflections on 
what COP26 will mean for asset
owners and investors on getting to 
net zero, with a particular view on 
the US

Plenary 1: The role of the US in 
setting global ESG standards, and 
the double materiality debate

Deep Dive 1: Challenges and 
opportunities in the maturing North 
American green/blue bond market



Green Bonds: forte crescita negli ultimi anni 
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cbi: climate aligned bonds issuers 2020



Proposta del gruppo “Portfolio Alignment Team“ – PAT per 
agevolare valutazioni di investitori riferite all’allineamento agli 
obiettivi di Parigi. 
Introduce nuove metriche, come l’Implied Temperature Rise (Itr).  
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COP 26 di Glasgow:
modelli di valutazione finanziaria



A Glasgow in piazza diecimila manifestanti 
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COP 26 di Glasgow:
partecipazione di persone 



- confermata intesa tra Cina e Stati Uniti: "sul clima dobbiamo agire nella 
stessa direzione«;

- l'Australia annuncia suoi obiettivi net-zero poco prima della COP26: il loro 
Tesoro sostiene che senza un tale piano e il conseguente accesso ai mercati 
dei capitali ora focalizzati sul verde, il loro costo del prestito aumenterebbe 
da 100 a 300 punti base;

- Germania, Lussemburgo, Austria, Portogallo e Danimarca, fanno una 
dichiarazione congiunta (11.11.2021) che la Tassonomia UE dovrebbe 
escludere il nucleare. Ne è attesa una ulteriore con richiesta di esclusione 
anche del gas fossile, la cui inclusione potrebbe danneggiarne l’integrità, la 
credibilità, e quindi l’utilità.
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COP 26 di Glasgow:
alcuni risultati di natura Istituzionale



Tassonomia UE
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Il regolamento sulla 
tassonomia dell'UE, 
n.852/2020 entrato in 
vigore il 12 luglio 
2020, ha l’obiettivo di 
creare la prima "lista 
di investimenti 
sostenibili" al mondo



La Fondazione IFRS 
(definisce i principi contabili internazionali  – IFRS - obbligatoriamente applicabili per le 
società quotate in oltre 105 paesi, tra cui i membri dell'Unione Europea) 
lo scorso 3.11 ha annunciato la formazione dell’ente International Sustainability
Standards Board (ISSB), tramite cui sviluppare una base globale completa di standard 
sulla rendicontazione di sostenibilità di alta qualità.

Lo ISSB andrà ad affiancare lo IASB (International Accounting Standards Board) che 
continuerà ad occuparsi degli IFRS Accounting Standards. 
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COP 26 di Glasgow:
sviluppi in tema di rendicontazione
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Il FSB, su richiesta G20, nel 2015 ha costituito il gruppo di studio TCFD per migliorare 
procedure di rendicontazione riferite al tema climatico, in grado di: 

- promuovere più informate decisioni di investimento, concessioni di 
credito,sottoscrizioni di assicurazioni, e

- consentire agli stakeholders di identificare concentrazioni di attività collegate a 
problemi di carbonio ed esposizioni a rischi climatici nel settore finanziario. 

Marzo 2021: avviato un gruppo di lavoro per sviluppare un sistema di rendicontazione 
completo per le informative finanziarie relative al clima e accelerare la convergenza 
negli standard globali di rendicontazione della sostenibilità. Il gruppo di lavoro è 
presieduto dalla Fondazione IFRS e comprende la partecipazione di CDSB, IIRC, SASB, 
TCFD e World Economic Forum (WEF).



Green Deal UE (dicembre 2019): insieme di iniziative di 
UE per raggiungere la neutralità climatica entro il 2050; 

Tassonomia investimenti sostenibili reg UE 852/2020

Legge UE sul clima - regolamento (UE) 2021/1119 
30.6.2021, per la neutralita' climatica nell’Unione entro il 
2050;

PNRR: fondo UE approvato luglio 2020 per recuperare da 
pandemia. Vale per l’Italia 191,5 miliardi di euro, di cui 
68,9 miliardi in sovvenzioni e di 122,6 miliardi in prestiti. 
Da 60 a 70 miliardi per rivoluzione verde e transizione 
ecologica

Fit for 55: pacchetto di 13 proposte di legge su energia e 
clima per centrare obiettivo di ridurre 55% emissioni 
entro il 2030 come da legge Clima UE
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COP 26 di Glasgow:
Recepimento iniziative regionali: 

l’Unione Europea



Necessità di potenziare e 
velocizzare il percorso di 
transizione energetica ed 
ambientale, con  possibili 
benefici tra cui quelli in 
qualità di vita, costi 
dell’energia, distribuzione 
ricchezza 
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COP 26 di Glasgow:
conseguenze per la società civile



De-carbonizzazione ed altri obiettivi di natura ambientale quali elementi centrali nella 
pianificazione dello sviluppo competitivo e della gestione dei rischi delle imprese
Da gestire tenendo in considerazione tempi e scadenze relativi sia a problemi fisici 
ambientali/climatici, sia ad elementi di natura competitiva
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COP 26 di Glasgow:
conseguenze per le imprese 
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Rischi fisici, di transizione, e continuità aziendale

art. 2086 Codice civile
L'imprenditore,  ……, ha il dovere di istituire un assetto organizzativo, amministrativo e 
contabile adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa, anche in funzione della 
rilevazione tempestiva della crisi dell'impresa e della perdita della continuità aziendale, 
………
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percorso di correzione della UE:
decarbonizzazione e transizione energetica



Sole 26nov2021
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Specificazioni del percorso di decarbonizzazione



Carbon footprint
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Carbon footprint della Apple
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scope 3 d.s. nei vari settori
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scope 3 u.s. nei vari settori



Greenwashing
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TCFD - rischi ed opportunità di natura climatica
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TCFD – il percorso da realizzare  
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TCFD - specific disclosures
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TCFD - Scenario analysis
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TCFD - L’applicazione di analisi scenario a 
rischi/opportunità climatici
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TCFD - impatti finanziari 
di rischi ed opportunità di natura climatica 
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EFRAG // PTF-CRR 

La proposta TCFD viene sviluppata ed approfondita anche dall’iniziativa
EFRAG, cui partecipa l’OIC, Organismo italiano Contabilità
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processi di strategia e pianificazione
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strategia e piano di transizione
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es: piano GHG con metriche e target
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es: principali metriche con GHG quantificate
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piano di transizione di Nestlè



Enel – indicatori per la transizione
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TCFD - disclosure location 
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ORMA e Premio 
innovatori Regione ER
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ORMA e Premio 
innovatori Regione ER
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I cambiamenti che stiamo vedendo dovranno necessariamente essere gestiti da 
tutte le imprese, ed anche quelle medie e piccole tramite percorsi semplificati e 
graduali, da avviarsi velocemente per gestire  vincoli ed approfittare delle 
opportunità che si stanno aprendo.

Il progetto ORMA vuole dare un contributo in tal senso rivolgendosi in 
particolare alle PMI, per avviare un percorso pilota, con un seguito del presente 
incontro dopo la pausa estiva



Esempio: analisi di un ristorante 
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Iniziativa che vuole promuovere iniziative di 
misurazione, gestione e comunicazione delle 
prestazioni ambientali di PMI ed altre 
organizzazioni, a partire dal tema dell'energia, 
nella logica dei "bilanci integrati", e cercando 
opportunità di finanza verde:
scheda con dati schematici energetici ed 
ambientali dell’impresa,
- idonea all’inserimento nel bilancio 
d’esercizio,
- quale adempimento di natura volontaria,
- nell’ambito di collaborazioni con Comuni ed 
Istituzioni pubbliche.

un sistema informativo ambientale per PMI 

http://emiliaromagna.aicqna.it/orma/



Fine
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